Los presentes Estados Financieros de Aguas San Pedro S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2019 y

2018, se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los ingresos presentados de Aguas San Pedro S.A. y Filiales en tabla derivan principalmente de los

servicios regulados relacionados con:

e Produccion y distribucion de agua potable,

e Recoleccion, tratamiento y disposicion de aguas servidas,

e Otros servicios regulados relacionados con cargos de corte y reposicion del suministro,

e Provision de ingresos y descarga de riles (residuos liquidos industriales) recolectados y

descargados.

Los ingresos de explotacion del periodo 2019 ascendieron a M$8.984.315, cifra superior en
M$3.024.976 a la obtenida en el periodo anterior. Este incremento se explica principalmente por la
consolidacion de las empresas Tratamientos de Chicureo S.A. y Empresa de Servicios Sanitarios Lo

Prado S.A. quienes aportaron M$2.114.776 de ingresos para el periodo 2019.

Con respecto a Materias Primas y Consumibles, estos experimentaron un alza de M$667.060 con
respecto al aflo anterior, esto se debe principalmente a dos factores, el primero es un aumento en el
costo de la energia eléctrica en Aguas San Pedro S.A. en M$160.288 y el segundo a la
incorporacion de las filiales. Por otro lado la cuente Otros Gastos por Naturaleza experimento un
alza de 79,30%, lo que equivale a M$966.960 esta alza se explica principalmente por la

incorporacion de las filiales.



2.-Analisis del Estado de Resultados Integrales, continuacion

Costos y gastos operacionales, continuacion

ESTADO DE RESULTADO Diciembre 2019 | Diciembre 2018 Variacion

MS$ MS$ Valores Porcentaje
Ingresos de actividades ordinarias 8.984.315 5.959.339 | 3.024.976 50,76%
Materias Primas y consumibles (1.975.614) (1.308.554) | (667.060) 50,98%
Otros gastos por naturaleza (2.186.339) (1.219.379) | (966.960) 79,30%
Ganancia bruta 4.822.362 3.431.406 | 1.390.956 40,54%
Gastos por beneficios a los empleados (1.819.058) (1.331.372) (487.686) 36,63%
EBITDA 3.003.304 2.100.034 903.270 43,01%
Gastos por depreciacion y amortizacion (956.134) (702.120) | (254.014) 36,18%
Otras ganancias (pérdidas) (72.963) (16.569) (56.394) 340,36%
Participacion en ganancia (pérdida) de - (30.908) 30.980 -
asociadas
Ingresos financieros 182.799 172.181 10.618 6,17%
Costos financieros (852.756) (356.504) | (496.252) 139,20%
Resultado por unidad de reajustes (298.453) (209.258) (89.195) 42,62%
Ganancia (pérdida ) antes de impuesto 1.005.797 956.856 48.941 511%
Gasto por impuesto a las ganancias (319.493) (239.738) (79.755) 33,27%
Ganancia (Pérdida) procedente de 686.304 717.118 (30.814) (4,30%)
operaciones continuadas




3.-Riesgo de mercado

El sector sanitario tiene una demanda estable en el tiempo y es poco vulnerable a los ciclos
econdmicos ya que es un servicio regulado por tarifas y de primera necesidad, esto hace que posea
bajo riesgo y un crecimiento moderado. La rentabilidad puede ser menor a otras actividades de la
economia, sin embargo debido a las condiciones climatologicas (diciembre a marzo) se incrementan
los ingresos en periodo punta por las necesidades adicionales de agua. Ademas tiene el caracter de
monopolio legal sobre las areas geograficas en las cuales se ubican las concesiones que opera lo que

implica que no se ve afectada por competencia.

De manera complementaria, las empresas sanitarias cuentan con dos factores adicionales que
ayudan fuertemente a dar estabilidad a los ingresos del sector, relacionados con disminuir la
incobrabilidad de las cuentas: el primero es el subsidio al consumo basico de agua potable y
alcantarillado (como requisito el cliente debe tener al dia el pago de servicios sanitarios) y la
facultad de cortar el suministro a los clientes morosos, lo que permite evitar una morosidad
excesiva.No obstante, lo anterior, las caracteristicas particulares de cada empresa influiran en la
clasificacion final, como, por ejemplo, el nivel de endeudamiento relativo a la generacion de flujos
de caja, la escala y eficiencia de operacion, nivel de derechos de agua adecuados a sus necesidades,
y los niveles de inversion comprometidos, entre otros, sumados a posibles reformas en el marco

regulatorio.

4.-Analisis de los Indices

Los principales indices Financieros de Aguas San Pedro S.A. mostraron los siguientes resultados

durante los periodos comparativos.

iNDICES DE LIQUIDEZ Diciembre Diciembre Variacion
2019 2018
Liquidez Corriente 1,01 2,39 (57,99%)

(Activo Circulante/Pasivo Circulante)

Capital de Trabajo MMS$ 18,41 1.924,10 (99,04%)
((Activo Circulante-Pasivo Circulante) /1000

Razon Acida 0,98 2,35 (58,38%)
(Activo Circulante-Existencias/Pasivo
Circulante)




4.-Analisis de los Indices, Continuacion

iNDICES DE SOLVENCIA Diciembre Diciembre Variacion
2018 2017

Razén de Endeudamiento (Veces) 2,31 1,51 52,88%

(Pasivo Exigible/Patrimonio)

Endeudamiento Sobre la Inversion

(Veces) 0,70 0,60 15,99%

(Total Pasivos/Total Activos)

Deuda de Corto Plazo (Porcentaje) 17,57 11,90 47,63%

(Deuda Corto Plazo/Deuda Total) *100

iNDICES DE RENTABILIDAD Diciembre Diciembre Variacion
2018 2017

indices de Rentabilidad

Rentabilidad Sobre las Ventas (ROS) 11,20 16,06 (30,28%)

(Utilidad Neta/Total Ventas) *100

Rentabilidad Sobre el Patrimonio

(ROE) 12,44 12,44 0,00%

(Utilidad Neta/Total Patrimonio) *100

Los indices nos muestran un deterioro en los indices liquidez, y esto se explica principalmente por
el aumento de la cuenta Otros Pasivos Financieros Corrientes, la que aumento en M$1.250.779
producto de las deudas bancarias contraidas por Aguas San Pedro S.A. en el sistema financiero.

Estos recursos fueron utilizados para la adquisicion de Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado

S.A.

El nivel de endeudamiento sobre el patrimonio tuvo un alza, producto de un mayor crecimiento de

los pasivos, que corresponden a obligaciones contraidas en el sistema financiero y utilizadas para el

pago de deudas de Empresa de Servicios Sanitarios lo Prado S.A.



